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Relazione di asseverazione del Piano presentato da COSMO S.p.A. per I'affidamento del servizio di
gestione dei rifiuti solidi urbani da parte del Consorzio Casalese rifiuti (CCR) ai sensi del D. Lgs.
201/2022 e della regolazione di settore

Spett.le LS Lexjus Sinacta

E per suo tramite spettabile COSMO Sp.A.

Abbiamo esaminato i dati previsionali contenuti nel documento “Offerta per I'affidamento del servizio
di gestione dei rifiuti solidi urbani nel territorio di competenza del Consorzio Casalese rifiuti per anni
15 - Piano economico e finanziario della concessione” con particolare riferimento ai prospetti di conto
economico pluriennale, stato patrimoniale e dei flussi di cassa nella versione allegata alla presente.

Abbiamo inoltre esaminato i riscontri forniti dalla societa COSMO S.p.A. (d'ora in poi anche “la

Societa”) anche per il tramite dei propri consulenti inerenti i dati consuntivi della societa e il budget
2023 suddiviso per aree di attivita.

Il Piano economico e finanziario € funzionale all'affidamento, da parte del Consorzio Casalese Rifiuti
(CCR), del servizio di gestione dei rifiuti solidi urbani alla COSMO S.p.a. secondo il regime in house
provding, ai sensi del combinato disposto degli Articoli 5 e 192 del D.Lgs. 50/2016 e degli Articoli 14
e 17 del D.Lgs. 201/2022. In particolare, il Piano oggetto della presente asseverazione costituisce
parte dell'offerta che il soggetto in house COSMO S.p.A. € tenuto a presentare per |'affidamento ai
sensi del D.Lgs. 50/2016 (Art. 192 comma 2).

La societa COSMO S.p.A. ha predisposto i Dati Previsionali su ipotesi di realizzazione di eventi futuri e
di azioni che dovranno essere intraprese da parte dei futuri amministratori.

Responsabilita degli Amministratori

La responsabilita della redazione dei prospetti del Piano economico e finanziario nonché delle ipotesi
e degli elementi posti alla base della sua formulazione, compete agli amministratori (nel seguito “gli
amministratori”) della Societa.

| Dati Previsionali sono basati su un insieme di ipotesi di realizzazione di eventi futuri e di azioni che
dovranno essere intraprese che includono assunzioni ipotetiche relative ad eventi futuri ed azioni che
non necessariamente si verificheranno ed eventi e azioni sui quali gli amministratori non possono
influire 0 possono solo in parte influire, relative tra l'altro agli aspetti descritti nelle altre sezioni del
Piano presentato.

Responsabilita della Societa di Revisione
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E nostra la responsabilita di formulare un giudizio professionale sulla redazione dei Dati Previsionali
secondo le ipotesi e gli elementi posti alla base degli stessi. Va tenuto presente che, a causa
dell'aleatorieta connessa alla realizzazione di qualsiasi evento futuro, sia per quanto concerne |l
concretizzarsi dell'accadimento sia per quanto riguarda la misura e la tempistica della sua
manifestazione, gli scostamenti fra valori consuntivi e valori preventivati nei Dati Previsionali
potrebbero essere significativi. Cido anche qualora gli eventi previsti nellambito delle assunzioni
ipotetiche, descritte nella relazione a noi trasmessa, si manifestassero. Inoltre, il Dati Previsionali, per
loro natura aleatori e sensibili a significativi cambiamenti di scenario e a variazioni del quadro
macroeconomico, sono caratterizzati da un grado di incertezza che risulta maggiore quanto piu ampio
e il periodo di riferimento coperto dai Dati Previsionali medesimi, che, nel caso, risulta essere di
quindici anni. La nostra responsabilita non si estende all'aggiornamento della presente relazione per
eventi o circostanze che potrebbero presentarsi successivamente alla data della stessa.

Conclusioni e Giudizio

Nello svolgimento dell'attivita ci siamo basati su dati e documentazione relativi al progetto fornitoci
dalla societa, che non sono stati sottoposti a verifiche di congruita. COSMO S.p.A. si assume pertanto
ogni responsabilita circa la veridicita e congruita dei suddetti dati e dei documenti presentati al
riguardo nonché, pit in generale, di qualsiasi altra informazione comunicataci ai fini della redazione
del presente documento anche per mezzo delle persone all'uopo incaricate dalla stessa.

Sulla base della documentazione esaminata a supporto delle ipotesi e degli elementi utilizzati nella
formulazione dei Dati Previsionali, e tenuto conto della natura e portata del nostro lavoro, come
illustrato nella presente relazione, non siamo venuti a conoscenza di fatti tali da farci ritenere, alla data
odierna, che le suddette ipotesi ed elementi, come descritti dagli amministratori nel Piano, non
forniscano una base ragionevole per la predisposizione dei Dati Previsionali, assumendo il verificarsi
delle assunzioni ipotetiche relative ad eventi futuri ed azioni degli amministratori, descritte nei
documenti forniti.

Inoltre, a nostro giudizio, il Piano & stato predisposto utilizzando coerentemente le ipotesi e gl
elementi sopracitati relativi in particolare:

A nostro giudizio, i Dati Previsionali sono stati predisposti utilizzando coerentemente le ipotesi e gl
elementi relativi:

a) alla struttura dei costi e dei ricavi e dei conseguenti flussi di cassa della gestione caratteristica
relativi all’'affidamento;

b) alla coerenza fra i prospetti economici, patrimoniali e finanziari presenti nel Piano
c) alla struttura finanziaria prevista;

d) allaregolazione di settore attualmente vigente.
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| chiarimenti forniti nel corso dell'istruttoria permettono di confermare quanto indicato

Nella verifica dei Dati Previsionali si € tenuto conto di una regolare continuita delle attivita, di un
affidamento coerente a quanto indicato nel Piano e della capacita di rispetto delle condizioni
finanziarie di incasso e pagamento previste.

Limitazioni all'utilizzo e alla distribuzione

La presente relazione € stata predisposta ai soli fini di quanto previsto dalla normativa vigente nel
procedimento di affidamento del servizio di gestione dei rifiuti solidi urbani nel territorio di competenza
del Consorzio Casalese rifiuti (CCR) per anni 15 ai sensi dell'Art. 5 e 192 del D.Lgs. 50/2016 e degli
Articoli 14 e 17 del D.Lgs. 201/2022 e non pu0 essere utilizzata in tutto o in parte per altri scopi.

Como, 23 Marzo 2023

RE. & VI. S.r.l. Societa di REvisione & Vigilanza
Dott. Massimo MASOTTI
RE.&Vlsr.l

Sede Legale:Via M Anz, 8 - 22100 COMO
Codrc/r ,cale - Partlta IVA f‘3'§31CoO131
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- Piano economico e finanziario della concessione —

Premessa

Ai sensi dell’Articolo 192, comma 2 del D. Lgs. 50/2016 e di quanto richiesto dal Consorzio Casalese
Rifiuti (CCR), COSMO S.p.A. ha predisposto una proposta tecnica ed economica per l'affidamento
in house providing del servizio di gestione dei rifiuti solidi urbani nel territorio dei Comuni di
competenza del territorio medesimo.

Il presente documento costituisce il Piano economico e finanziario alla base di tale affidamento, in
conformita a quanto disposto dall’Art. 17 del D. Lgs. 201/2022.

In particolare, il Piano economico e finanziario che di seguito si descrive contiene:

- La proiezione economica previsionale dei ricavi e dei costi afferenti al servizio per i 15 anni
di servizio previsti (si tenga conto che tali 15 anni costituiscono il termine minimo previsto dal
c.d. Testo Unico Ambiente, D. Lgs. 152/2006 per gli affidamenti “integrati”)

- Il conseguente sviluppo dei flussi di cassa prospettici con la previsione delle fonti di
finanziamento per far fronte al Piano degli investimenti previsto;

- Lo stato patrimoniale del servizio;

Il Piano & coerente con la proposta tecnica della societa e con il modello gestionale. Inoltre, si
evidenzia come i ricavi derivanti dal servizio per i Comuni sono stati calcolati sulla base della
regolazione tariffaria attualmente vigente (c.d. MTR-2).

Di seqguito si riporta una descrizione delle diverse sezioni del PEF.

Elementi alla base della predisposizione del PEF

Le voci di ricavo del PEF

Come meglio evidenziato di seguito per i costi di competenza del servizio, il riferimento di partenza
e stato il budget 2023 di COSMO, suddiviso per le diverse linee di attivita aziendali.

Con riferimento ai ricavi previsionali del citato budget, si sono assunti a riferimento i ricavi relativi a:

- Ricavi servizio rifiuti Comuni
- Ricavi vendita materiali e CONAI
- Ricavi raccolta a privati
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